PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

IHALKYATIRIM

}@{
=

Gecen haftaki Fed ve ECB toplantilari sonrasinda yuiksek volatilite goriilen kuresel

piyasalarda bu hafta dengelenme ¢abasi 6n planda olacak

Cuma guni piyasalarda neler oldu?

Kiresel piyasalarda Cuma gunu saticili bir seyir
goéruldd. Avrupa borsalari kapaniginda gosterge
endeksi Stoxx Europe 600 %1,20 deger kaybederken
Almanya'da DAX 30 endeksi de %0,67 geriledi.

Fed, gecgen hafta 50 baz puanhk daha kuglk bir faiz
artirmina gitmis ancak daha fazla artinm
yapilabilecegine isaret ederek faiz oranlarinin
2023'te, 2007'den bu yana en yuksek seviye olan
%5'i agsacagini dGngérmusta.

Kiresel  piyasalarda Fed’in  agresif  politik
sikilastirmasinin buyumeyi engelleyeceginden
endise ederken “Noel rallisi” beklentileri azaldi. ABD
borsalari, Cuma gunu Ust Uste UGglncu seansta da
disti ve ikinci haftayr da kayipla kapatti. Cuma
kapanista Dow Jones endeksi, 300 puana yakin
deger kaybetti ve %0,85 azalisla 32.920,46 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %1,12 azalarak 3.852,14
puana ve Nasdaq endeksi %0,97 azalisla 10.705,41
puana indi. Haftalik bazda Dow Jones endeksi
%1,66, S&P 500 %2,09 ve Nasdaq %2,72 deger
kaybetti. Y1l bagindan bu yana ise kayip Dow Jones
endeksinde %9,5, S&P 500 endeksinde %19,2 ve
Nasdaq endeksinde %31,6 oraninda oldu.

Makroekonomik veriler tarafinda ise ABD'de imalat
PMI Aralik’ta aylk 1,5 puan azalisla 46,2'ye inerek
imalat sektdriinde Mayis 2020'den bu yana yasanan
en blylk daralmaya isaret etti. imalat ve hizmet
sektorlerini kapsayan bilesik PMI da aylik bazda 1,8
puan azalgla 44,6'ya gerileyerek, ekonomik
faaliyetteki daralmanin hizla devam ettigini gosterdi.

ABD'nin 10 yilhk tahvil faizi hafta bagindaki %3,63
seviyelerinden dlslse gecerek %3,50'de dengelendi.
Dolar endeksi 103,4 ile 6 ayin en dusuk seviyesini
gormesinin  ardindan haftayr hafif gerilemeyle
104,8'den tamamladi.

Emtia piyasalarinda ise gecen hafta, artan resesyon
kaygilarinin dolar endeksindeki dislst dengelemesi
ile oynaklik yuksek seyretti. Altinin ons fiyati,
haftanin ilk yarisinda 1.824,5 dolarla 30 Haziran'dan
bu yana en ylksek seviyeyi test etse de bu
seviyeden gelen satislarla dususe gecti ve haftayi

kayipla 1.792 dolardan tamamladi. Bitcoin ise bu
sabah 16.800 USD’de. Brent petrol 80 USD’nin
altinda.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bugiin Aimanya’da IFO is iklimi Endeksi'nin Aralik
ayl sonuglari takip edilecek.

Cin'in en blylk kenti $anghay'da corona virls
vakalarinin artmasi nedeniyle din okullarda uzaktan
egitime gecildigi bildirildi. Asya piyasalarinda bu
sabah negatif bir seyir goériyoruz. ABD vadelileri ise
hafif pozitif. VIX endeksi 22,6 seviyesinde.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin sabah saatlerinde  Japonya  Merkez
Bankasrnin faiz karari aciklanacak. Noel tatilinden
onceki hafta ekonomik takvim sakinlesirken Japonya
Merkez Bankasi (BoJ) bu yilin son toplantisini
yapacak son blUyuk merkez bankasi olacak. Asiri
glvercin olan BoJ’un, artan enflasyona ragmen yarin
gerceklestirecegi yillin son toplantisinda, kendisini
kiresel benzerlerinden ayiran negatif faiz oranlarina
bagh kalmasi bekleniyor. Yillik enflasyon orani Ekim
ayinda %3,6'ya ulasarak 40 yih agkin bir sdrenin en
baylk artisini kaydetmis ve bu artis enerji ve gida
fiyatlarindaki yukselisten kaynaklanmistir. Ylksek
olmasina ragmen Japonya'daki enflasyon, hala ABD
ve Avrupa'da gorulen seviyelerin oldukga altinda ve
ekonomik toparlanma kirilganligini  koruyor. BOJ
Bagkani Haruhiko Kuroda, on yillik gdrev suresinin
ardindan Nisan ayinda goérevinden ayrilacak ve o
tarinten 6nce o6nemli bir politika degisikligine
gidilmesi olasi goralmuyor.

Yarin ayrica Almanya’da UFE verisi, ABD'de ise
konut baslangiglari agiklanacak. Carsamba gunu
ABD’de Conference Board Tuketici Gulveni ile
mevcut konut satislari verileri aciklanacak. Persembe
gunu ise ABD'de 3. Ceyrek GSYH degisimi verisi
izlenecek. Cuma giinl Iingiltere, irlanda, Avustralya
ve Yeni Zelanda piyasalari Noel tatili nedeniyle
kapali olacak. Ayni gin Japonya’'da enflasyon verileri
ile ABD’de dayanikli mal siparigleri ve PCE enflasyon
verileri takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 329205 W -085% W -202% & 125% W -10.54%
Nasdaq 10,7054 W -097% W -231% A& 340% W -31.48%
S&P 500 Vadeli* 38810 W -066% W -142% & 334% W -18.88%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 138931 ¥ -067% W -260% & 166% W -13.99%
FTSE 100 73321 W -127% W -187% A& 049% W -231%
MSCI Europe 17216 W -151% W -186% & 687% W -1842%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31208 W -0.02% W -239% & 238% W -14.08%
Kospi 23600 W -058% W -047% W -496% W -21.05%
Hong Kong* 19,3226 W -066% W -066% & 1812% W -17.03%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,6532 & 048% W -147% & 1.02% & 3.00%

IDX Composite - Endonezya 6,787.0 W -037% W -025% W -400% & @ 1.37%

TAIEX - Tayvan 144349 w -140% W -081% & 305% W -22.08%
MSCI GOU Asya 5184 W -038% W -082% & 1017% W -22.33%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 52143 & 049% & 738% & 1957% & 165.55%
MOEX - Rusya 21328 & 028% W -237% W -156% W -44.94%
WIG - Polonya 56,0321 W -074% & 056% & 514% W -2049%
Prag SE - Prag 11665 W -042% W -095% W -607% W -18.83%
S&P/BMV IPC - Meksika 49,630.2 & 058% W -284% W -181% W -6.39%
Merval - Arjantin 165,109.6 & 023% W -355% & 977% &  93.60%
Tel Aviv 35 - israil 18205 W -096% W -144% W -563% W -9.08%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,2904 & 041% & 043% W -97% W -93%
FTSE/JSE All - Endonezya 729893 W -176% W -198% & 481% W -2.75%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,329.0 & 041% W -030% W -166% & 351%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardan pozitif ayrisarak yukari trendini surdiirme ¢abasi sergileyen
endeks guine ilmh alicili baglangi¢ yapabilir

Cuma glinii piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi gine %0,44 artigla 5.211,76 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Gun igerisinde endeks en Kapanig 5,214.3 4,949.6 8,498.0
yuksek 5.258,97 puani, en duslik 5.154,58 puani

o N . . Giinliik Deg. & 0.49% 4 203% & 0.49%
gordi ve endeks guni %0,49 ylkselisle 5.214,29 5
. Haftalik Deg. & 7.38% 4.16.76% & 6.32%
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi Persembe
giini oldugu gibi Cuma gini de pozitif ayristi ve ~ YiikDes. A 18060%  A210.17% A 149.64%
guni %2,03 artigla tamamladi. Sinai endeks %0,49 Hacim (milyar TL) 171 32.7 429
yukselirken ulastirma endeksi %0,42 geriledi Giinliik Deg. VY 621% A 9T2% W -168%
.Endekste toplam iglem hacmi 117,0 milyar TL 3 ortalama Hacim (milyar L) 906 173 405
seviyesinde gergeklesti. Cuma kapanisiyla birlikte _—
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 29.25% 4.8939% & 6.09%

gecen hafta endekste kazang haftalik %4,2 olurken
y|| ba§|ndan bu yana yUkse“gu TL baZ|nda %180’| *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
USD bazinda %99'u a§t| ’ giiniine gére degisimi ifade eder.

0 .

Buguin ne bekliyoruz?

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Yurt ici piyasalarda, klresel piyasalardan pozitif Tiirkiye Kapanisi ~~ Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
ayrigarak yukari trendini surdirme g¢abasi sergileyen $TL 18,6398 18.6386 v o 00%
endeksin gune 1hmli alicih baglangi¢c yapabilecegini e 10616 10604 v 0.11%
tahmin ediyoruz. s 136.93 136.18 v -055%

Altin 1,789.4 1,791.3 o 0.11%

Bugln yurt igcinde agiklanacak onemli bir veri

Nasdaq* 11,268.9 11,268.9 o 0.00%
bulunmuyor.

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta Sali ginu Aralik ay1 Tuketici Guven Endeksi

verisi aciklanacak. Tuketici given endeksi Kasim’'da

ayllk bazda %0,6 artisla 76,6'ya yikseldi. Asgari
ucrette 3. toplantt 20 Arallk Sali gunu Degigimler 16/12/22  Giinliik deg. Haftallk deg. Ayhkded.  Yillik deg
gerceklestirilecek. Calisma ve Sosyal Guvenlik Tiirkiye 2 Yillik 657 @ 296% @ 045% @ -106% @ -27.1%
Bakani Bilgin, yarin yapilacak toplantida uzlagmaya
varilacagini soyledi. 22 Aralik Persembe guni TCMB
PPK toplantisinin Aralik ayl sonugclari takip edilecek.
Ekim ve Kasim aylarinda politika faizinde 150’ser baz
puanlik indirimlere giden Banka, faizi %9 seviyesine
cekmisti. Boylelikle, Merkez Bankasi faizi 26 ay
sonra tek haneye indirmis oldu. Foreks anketine gore
faizde bu ay degisiklik beklenmiyor. Ankete katilan
17 ekonomistin tamami faizin degistiriimeyecegini
ongordu. Ankette, 2023 yil sonuna iligkin gorus veren
6 ekonomistin medyan tahmini %21,00 oldu. Yil sonu
faiz tahminlerinde en yuksek beklenti %40,00, en
dusuk beklenti ise %5,00 oldu. Cuma gunu ise Kualtur
ve Turizm Bakanhgr Kasim ayi yabanci turist girigi
verilerini agiklayacak.

Tiirkiye 5 Yillik 534 @ 260% @ 046% @ -96% @ -145%

Tiirkiye 10 Yillik 5003 @ 289% @ 107% @ -89% @ -19.4%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel resesyon endiselerinin devam ettigi
haftanin son iglem guninde, GOU para birimleri

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

ABD Dolar’i kargisinda deger kaybederken, Dolar - zz

Endeksi 1045 seviyesinde fiyatiandi. Merkez o .

bankalarinin  faiz artirm dongusini devam % . . l 20

ettirecekleri sinyalleri ile klresel tahvillerde 1400 40

satislar artarken, gun icinde ABD 10 vyillik 10 60

gosterge tahvil faizi bp artigla %3,54, Almanya 80

10 yillik tahvil faizi 12 bp artisla %2,20, italya 10 =

yillik tahvil faizi 20 bp artisla %4,37 ve ingiltere 10 *” 120

yillik tahvil faizi 15 bp artigla %3,39 seviyesinden *° » o o o o o 1y

islem gordu. Tarkiye Hazine eurobondlarinda da

saticili seyir izlenirken, 2033 vadeli 10 yillik Tpelsimbp ssfeleen AR Tednam

eurobond faizi 7 bp artisla %8,71’e yukseldi. Yurt

ici TL tahvil piyasasinda BIST Kesin Aim Satim

Pazari iglem hacmi 4,9 milyar TL'ye yukselirken, 2 - - - -

yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 8 bp azalisla Donem Agustos 22| Eylil22 | Ekim22 | Kasm22 | Aralik22

%10,36, 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi 19 bp  |DonemSonuTLREF Endeksi] 160914 | 1627.43 | 164272 | 1657.22 | 166503

azalisla %10,75 seviyesinden gunu tamamladi. Aylik Ortalama 1356% | 1290% | 10.77% | 1067% | 9.54%
PPK Toplanti Tarihi 2.12.2022 Persembe | Giinlik TLREF Orani 9.59%

TL likidite tarafinda TCMB 62 milyar TL’lik haftalik
repo donudsini 62 milyar TL olarak yenilerken,
APi ile haftalik repo fonlama tutari 187 milyar
TL'ye geriledi. Ayni  gun valérli  swap
islemlerinden ise 8,9 milyar TL ilave fonlama
sagladi. TLREF orani ise %9,59 ile politika faizinin

ustunde O|U§tu. TCMB Tarafli Yagayan Swap islemleri Dagilimi

(milyar TL)

476,632

00,000
TCMB swap islemleriyle piyasayl fonlamaya somo
devam ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan owo
swap islemleri toplami o&nceki haftaya gore sowo
yaklasik 11 milyar TL artarak 895 milyar TL %
seviyesine ylkseldi. Swap ve haftalik repo **°
fonlamasi dahil toplam fonlama tutari ise énceki ™
haftaya gére 62 milyar TL azalarak 1,08 trilyon TL
seviyesinde olustu.

410,650

189,299
241,043

144,129
168,413

50,000
00,000

50,000

o
282
377
6,395
6,904
9,442
9,442
1,136
1,509

NN g 8 g 9
] | ] = = Bl
Déviz/TL 2 Doviz/TL 1 Aylk  Doviz/TL 3 Aylk  ALTIN/TL Haftalik ALTIN/TL3 Ayhk Doviz/TL 2 Aylk Déviz/TL Haftali

Haftalik
H9.Ara W 16.Ara

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Haber-Gundem

}@{
=

Yurt i¢i Haberler

TCMB duzenledigi piyasa katilimcilari
anketinde Aralik sonugclari yayimlandi.
Piyasa  katilimcilarinin  enflasyon
beklentilerinde gerileme dikkat cekti.
TCMB’nin duzenledigi piyasa
katihmcilari anketine gore piyasa

onumuzdeki 12 ay sonrasinda
enflasyonun %34,92 olacagini
ongordu. Bir onceki piyasa

katihmcilari anketinde bu beklenti
%37,47 seviyesindeydi. Katilimcilarin
cari yil sonu tuketici enflasyonu
(TUFE) beklentisi bir 6nceki anket
doneminde %068,06 iken, bu anket
doneminde 266,80 seviyesine
geriledi. 24 ay sonrasina yonelik
enflasyon beklentisi ise %?20,76'dan
%?20,56'ya dustu.

Kur korumali Turk lirasi (TL)
mevduat ve katilma hesap agma
suresi bir yil uzatildi.
Cumhurbaskanhginin  "Mevduat ve
Katilma Hesaplarinin Kur Artiglarina
Karsi Desteklenmesine lliskin Kararda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Karar"
Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna
gore, Kur korumali Turk lirasi (TL)
mevduat ve katilma  hesaplar
acabilmek icin son tarih 31 Aralik
2022'ten31 Aralik 2023'e alind.

TBMM, iki aydir devam eden 2023 yili
butgce mesaisini tamamladi. Yeni yilla
birlikte yururlige girecek olan 4 trilyon
469 milyar lira buyuklugundeki 2023
yili butgesinde gelirler 3,810 trilyon
lira, butgce agigi 659,4 milyar lira olarak
ongorulda.

TCMB Konut Fiyat endeksinde
yavaslama goruldu. TCMB verilerine
gore Ekim'de konut fiyatlari bir dnceki
yila gore nominal %188,20, reel olarak
%56,3 artti. Eylul ayinda yillik nominal
artis  %189,09 ile rekor kirmisti.
Ekim'de yillik konut fiyatlarn artiginda
gorulen sinirli yavaglama 1,5 yil sonra
gorulen ilk yavaglama oldu. Ekim'de
konut fiyatlari bir dnceki aya gore ise
%5,36 artti. Ekim ayiyla birlikte konut
fiyatlarinda aylik artig serisi 45. aya
cikti.  Ekim'de konut fiyatlarinda
enflasyondan arindiriimis artis ise
%56,3 olarak kaydedildi. istanbul'da
konut fiyatlarda yukari yonlu ivme
Ekim'de de devam etti. Buna gore
istanbul'da konut fiyatlari Ekim'de yillik
olarak %204,6 artti. Turkiye genelinde
konut fiyatlarinin en vyuksek artis
gosterdigi  bolge  degismedi  ve
Antalya-Burdur-lsparta Bdlgesi oldu.
Bu bolgede yilik nominal artis
Ekim’de %237 oldu.

Vadesine 1 yildan az kalan dig borg
Ekim'de 186,3 milyar dolara
yukselerek  rekor  kirdi.  TCMB
verilerine gore Ekim sonu itibariyla,
orijinal vadesine bakiimaksizin
vadesine 1 yil veya daha az kalmig dig
bor¢ verisi kullanilarak hesaplanan
kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg
stoku, 186,3 milyar dolara yukseldi.
Onceki ay bu veri 185,9 milyar dolar
olmustu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim

IHALKYATIRIM



Haber-Gundem

}@{
=

Yurt Disi Haberler

Rusya Merkez Bankasi Cuma gundu,
piyasa beklentileri  dogrultusunda
politika faizini %7,50'de sabit tuttu.
Rusya’da enflasyon Nisan ayinda yillik
%18 ile zirve yapmasi sonrasi yaklasik
%12'ye ya da Merkez Bankasi’'nin yil
sonu tahmininin alt sinirina yakin bir
yere yavasladi. Ote yandan politika
yapicilar icin 6nemli bir faktér olan
fiyat beklentileri dort ay sonar ilk kez
Kasim ayinda geriledi. Merkez
Bankasi'ndan yapilan aciklamada,
ulkede kismi seferberligin etkisiyle
birgcok sektorde isguclt agiginin da
arttigi belirtildi.

Euro Bolgesi'nde imalat sektorl
aktivitesi yilin son ayinda surpriz
bicimde yukseldi. Avrupa'da imalat
sektoru enflasyondaki yavaslamanin
etkisiyle Aralik'ta daha ihmli daralma
kaydetti. Bu durum, ekonomik
daralmanin tahmin edildigi kadar kotu
olmayacag! beklentisini artirdi. S&P
Global imalat PMI endeksi 47,8
yukseldi. Bilesik PMI verisi Aralik'ta
48,8'e yukseldi. Hizmet sektoru PMI
verisi ise 49,1'e yukseldi.

Avrupa  Birligi, uye ulkelerin
emisyonlarini daha fazla dusurmeyi
hedefleyen karbon piyasasl
reformunda anlasti. Buna gore AB
emisyon ticaret sistemi kapsamindaki
sektorlerde 2030 yilina kadar genel
emisyon azaltma hedefini yuzde
43'ten yuzde 62'ye yukseltti.

New York Fed Baskani John
Williams, bankanin faiz oranini,
tahminlerden daha fazla artirmasinin
olasi oldugunu kaydetti. Williams,
faizlerin %6'nin Uzerine g¢ikmasini
beklemedigini belirterek, ABD
ekonomisinin resesyonda olmadigini
ve resesyona girmesini beklemedigini
aktardi.

San Francisco Fed Baskani Mary
Daly de Fedin fiyat istikrari
hedefinden g¢ok uzakta bulundugunu,
hala gidilmesi gereken uzun bir yol
oldugunu ve hi¢ bir Fed Uuyesinin
gelecek yil faiz indirimi olabilecegini
dusunmedigini soOyledi. Daly, Fed'in
politika faizinin zirveye ulastiginda
yaklasik bir yiIl o seviyede kalacagini
disinmeyi makul buldugunu ve
gerekirse daha wuzun sure orada
kalmaya hazir oldugunu aktardi.

Cleveland Fed Bagkani Loretta
Mester ise Fed'in tahminlerinden daha
fazla faiz artisi yapmasini bekledigini
anlatti. Enflasyon verilerinde oynaklik
gormeyi bekledigini kaydeden Mester,
enflasyonun dlismesinin zaman
alacagini soyledi. Mester, Fed'in
gelecek yil faiz oranini %5'in Gzerinde
tutmak zorunda kalacagini ifade etti.
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Sirket Haberleri

Birikim Varlik Yonetim (BRKVY, Pozitif): Sirket, DenizBank A.S.'nin gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda,
16/12/2022 tarihinde satisa ¢ikarilan toplam 99,9 milyon TL anaparaya sahip bireysel portfdyln ihalesini kazandi. Bu
ihaleye toplam 16 varlik yénetim sirketi katildi. ihale sonuglarinin kesinlegmesi ihaleyi agan banka Yénetim Kurulu'nun
onayina bagl olup, onay sonrasi satisa konu alacaklarin devir islemleri ve s6zlesmelerin imza sureci baglatilacaktir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BRKVY F/K
Cari Fiyat (TL) 17,18 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 17,18 FD/Satiglar -
52H En Dusguk (TL) 15,62 PD/DD
Piyasa Degeri (mn TL) 962,1
Piyasa Degeri (mn USD) 51,7 S1H 5,8%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -44,4%
Temetti Verimi 0,0% S1Y -118,9%
3A Hacim (mn TL) 06 YB -170,7%

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY, Pozitif): Sirket, Denizbank A.S.'nin gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda,
16/12/2022 tarihinde satisa ¢ikarilan 7 portféyden perakende segmentinde yer alan toplam 96,2 milyon TL anaparaya
sahip 1 portfdyiin ihalesini en yiiksek teklifi vererek kazandi. Bu ihaleye toplam 16 varlik ydnetim sirketi katildi. ihale
sonugclarinin kesinlesmesi ihaleyi agan banka YoOnetim Kurulu'nun onayina bagli olup, onay sonrasi sézlesmenin imza
sireci ve satisa konu alacaklarin devir iglemleri baslatilacaktir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLCVY F/K 32,8
Cari Fiyat (TL) 34,66 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 39,96 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 10,52 PD/DD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 4.842,0
Piyasa Degeri (mn USD) 260,0 Si1H -0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A 27, 7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 79,5%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 40,4%
3A Hacim (mn TL) 62,0 YB 29,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Net Holding (NTHOL, Nétr): Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-22.1 sayili "Geri Alinan Paylar Teblidi"ne ek olarak
21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurulan kapsaminda, sirket yonetim kurulumuzun 22.07.2016, 26.07.2016,
22.12.2016, 25.09.2017 ve 13.08.2018 tarihli toplantilarinda almis oldugu kararlar dogrultusunda, geri alinan paylarinin
nominal bedeli toplam 89.434.833,98 nominal adet karsiligi 89.434.833,98 TL'dir. Bu tutar 563.875.937 TL olan
sermayenin %15,86'sina denk gelmektedir. Sahip olunan kendi paylarin icerisinde teblige aykiriik gosteren ve
sermayenin %10'u asan tutari 33.047.240,28 TL'dir. Teblig'e aykirilik gosteren toplam 33.047.240,28 TL tutarindaki kendi
paylarin elde tutma suresi; 18.033.149,28 TL tutarindaki kismi1 2023 yil igerisinde, 14.694.091,00 TL tutarindaki kismi
2024 yih igerisinde, 320.000,00 TL tutarindaki kismi ise 2025 yili icerisinde, degisik tarihlerde dolacaktir. Sadece 2020
yillinda alinan ve elde tutma suresi 2023 yili iginde, degdisik tarihlerde dolacak olan 18.033.149,28 TL nominal bedelli
paylarin itfa slresinin tek tarihe tasinmak suretiyle 31.12.2024 olacak sekilde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ek siire
talep edilmesine, oy birlidi ile karar verildi.

Hisse Kodu NTHOL F/K 9,7
Cari Fiyat (TL) 15,48 FD/FAVOK 12,7
52H En Yuksek (TL) 16,58 FD/Satiglar 4,2
52H En Disuk (TL) 5,04 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 8.728,8
Piyasa Degeri (mn USD) 468,7 S1H -3,4%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 9,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -14,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 33,5%
3A Hacim (mn TL) 130,8 YB -49,0%

Alfa Solar Enerji (ALFAS, Pozitif): Sirket ile yurt icinde yerlesik blyilk bir misterisi arasinda giines paneli satisina
iliskin KDV hari¢ yaklasik 9.900.000,00 USD bedel tutarinda siparis alinmis olup, s6z konusu siparise ait avans
6demeleri 16.12.2022 tarihinde alndi.

Hisse Kodu ALFAS F/K 44.8
Cari Fiyat (TL) 287,60 FD/FAVOK 53,0
52H En Yiksek (TL) 344,70 FD/Satiglar 9,8
52H En Disuk (TL) 64,35 PD/DD 37,5
Piyasa Degeri (mn TL) 13.229,6
Piyasa Degeri (mn USD) 710,3 S1H 8,7%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A 335,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 292,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 218,1%
3A Hacim (mn TL) 230,3 YB 166,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 5.88x
Minimum 4.72x 4.58x
Maksimum 5.93x 9.06x

Ortalama 5.39x 6.13x

' A

6.5 \ h.‘ Minimuma Uzakhk 1.16x 1.30x
6.0 | W Maksimuma Uzaklik -0.05x -3.17x
55 V k A /\] A /I Performans 11.6% -37.2%
5.0 l'_/ w il d

45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § i § § § § § § 8 g § g a8 § § carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
- e e e e e e o o 6 0 0 S 0 A= A carpan seviyesine %4.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil

ig 14.8 Kapanis 1.46x
124 Minimum 0.87x 0.47x
13 Maksimum 1.46x 1.46x
1.2
11 Ortalama 1.14x 0.78x

1 104 Minimuma Uzaklik 0.59x 1.00x
g'z Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0:7 Performans -2.2% 94.3%
0.6
0.5
g': co Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

' ¥ 8 8 83§ 3 8§ g ¥8g vy gy ' garpan seviyesine %22; son bir yillik ortalama

8 8 8 8 838 3 8 8 8 5 8 8 8 &8 2 <o do

carpan seviyesine %46.9 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.79x
Minimum 7.53x 7.28x

11.5

10.5

‘ A M Maksimum 10.97x 12.01x
9.5 /'/ \‘ Ortalama 9.23x 9.13x
v i Minimuma Uzaklik 3.27x 3.51x
8.5 \/\‘\ ,/\ Maksimuma Uzaklik -0.18x -1.22x
s a4 w Performans 36.5% -13.1%

6.5 i
D . e M N T T T T4 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
T @ g g &g g g g dd g g g9 d g ivesine 9 i
S 9 9 ® o = o ® X X S I carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
— o o o o o o o o o o o o o — — — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15.4 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
125 s g
115 (Normalize Edilmis)

105 f", Son 3 Ay Son1Yil
95
85 Kapanisg 114.19
75 Minimum 43.7 -12.1
g; Maksimum 117.4 117.4
45 Ortalama 79.8 32.7
35 Minimuma Uzaklik 70.5 126.2
25 .
15 Maksimuma Uzakhk -3.2 -3.2
5 28 1A s Performans 2.2% -21.1%
N akadhind g
-15
-25 "
d N N N N N &8 8 4 N 8 & @ N8 & @ Aas Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o~ . .
§ 9 9 8 &8 § § 8 &8 08 R @ &8 & 8 & 9« seviyeye 34.4 puan; son bir yillik ortalama
- o o (=} o o o o o o o o o o - - - i

seviyeye 81.5 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

170 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
140 Son 3 Ay Son1 Yil
110 Kapanig 135.6
50 Minimum 49.2 -12.6
80
Maksimum 135.6 135.6
50 Ortalama 85.5 33.0
20 Minimuma Uzaklik 86.3 148.2
10  Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
-10 Performans -1.6% -9.8%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
208 8 9 8 9 9 8 99 9 8 9§ 9 8 9§ 9 8§89 seviyeye 50 puan; son bir yillik ortalama
S I 33 3 I I T TS S T T TS S I ;
- © O © © O © © O O © © O © «H «H «HA « seviyeye 102.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
18(5) (Normalize Edilmis)
gg Son 3 Ay Son1 Yil
gg Kapanig 89.2
ga Minimum 231 -11.6
gg Maksimum 94.3 94.3
2‘13 Ortalama 58.6 22.4
35
%g Minimuma Uzakhk 66.1 100.8
%g Maksimuma Uzaklik 5.1 5.1
1g Performans 2.7% -12.8%
2 ¥
-10
-15
-20
g § 8 8 § S § 8 g § g 8 8 § g g § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- e e o o o o © o o © o © o = = = o seviyeye 66.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti  Onceki
19 Aralik 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmas
19 Aralik 12:00 Almanya IFO is iklimi Aralik - 86.3
19 Aralik 12:00 Almanya IFO Beklentiler Aralik - 80.0
19 Aralik 12:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Aralik - 93.1
19 Aralik 18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Aralik 34 33
20 Aralik 04:15 Japonya BOJ Politika Faiz Karari Aralik -0.10%  -0.10%
20 Aralik 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Aralik 3.65% 3.65%
20 Aralik 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Aralik 4.30% 4.30%
20 Aralik 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Kazimir'in Konusmasi
20 Aralik 10:00 Almanya UFE (Aylik) Kasim - -4.2%
20 Aralik 10:00 Almanya UFE (Yillik) Kasim - 34.5%
20 Aralik 10:00 Tirkiye Tiiketici Glveni Aralik - 76.6
20 Aralik 12:00 Euro Bélgesi AMB Odemeler Dengesi Ekim - -8.1B
20 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Kazimir'in Konusmasi
20 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Muller'in Konugmasi
20 Aralik 16:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Kasim -1.8% -4.2%
20 Aralik 16:30 ABD Konut Baglangiglari Kasim 1400K 1425K
20 Aralik 16:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Kasim -0.8% -2.4%
20 Aralik 16:30 ABD ingaat izinleri Kasim 1500k 1526K
20 Aralik 18:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni Aralik - -23.9
21 Arahik 10:00 Almanya Tlketici Guveni Ocak - -40.2
21 Arahik 18:00 ABD Conference Board Tiketici Guveni Aralik 101.0 100.2
21 Aralik 18:00 ABD Conference Board Beklentiler Aralik - 75.4
21 Arahik 18:00 ABD Conference Board Cari Durum Aralik - 137.4
21 Aralik 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari(Aylik) Kasim -5.2% -5.9%
21 Aralik 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Kasim 4.20M 4.43M
22 Aralik 14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karar Aralik - 9.0%
22 Aralik 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Kasim - -0.05
22 Aralik 16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 17 Aralik -
22 Aralik 16:30 ABD Devam Eden Issizlik Bagvurulari 10 Aralik -
22 Aralik 16:30 ABD GSYiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek 2.9% 2.9%
22 Aralik 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 3.Ceyrek 4.3% 4.3%
22 Aralik 16:30 ABD Kisisel Tuketim 3.Ceyrek - 1.7%
22 Aralik 16:30 ABD Cekirdek PCE (GCeyreklik) 3.Ceyrek - 4.6%
22 Aralk 19:00 ABD Kansas City FED imalat Aktivitesi Aralik - -6
23 Aralik 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Kasim 3.9% 3.7%
23 Aralik 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Kasim 2.8% 2.5%
23 Aralik 02:30 Japonya BOJ Toplanti Tutanaklar
23 Aralik 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Kasim - 38.4%
23 Aralik 16:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri Kasim -0.5% 1.1%
23 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri Kasim 0.0% 0.5%
23 Aralik 16:30 ABD Kisisel Gelir Kasim 0.2% 0.7%
23 Aralik 16:30 ABD Kisisel Harcamalar Kasim 0.2% 0.8%
23 Aralik 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Kasim 0.3% 0.2%
23 Aralik 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Kasim 4.6% 5.0%
23 Aralik 16:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Kasim 0.3% 0.3%
23 Aralik 16:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Kasim - 6.0%
23 Aralik 18:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Kasim -5.1% 7.5%
23 Aralik 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari Kasim 600K 632K
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi (Final) Aralik 59.1 59.1
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Aralik - 4.6%
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Aralik - 3.0%
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Aralik - 58.4
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Beklentileri (Final) Aralik - 60.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim



AKLIN YOLU
- ~ AOS

A0S, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

" Kisisel finansal asistaniniz
| AQOS'le tanisin,
akil odakl 6neriler sayesinde

aaaaa

M HALKYATIRIM

4

AOS .. | HALKYATIRIM



Haftalik Takvim

Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida
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+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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